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STEFNA UM BESTU FRAMKVZAMD VIPSKIPTAFYRIRMZALA

Almennt

Stefna pessi er sett 4 grundvelli laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga (hér
eftir ,,l0gin“ eda ,,Imf.“) og reglna sem pau veita lagagildi eda eru settar a grundvelli
peirra, einkum 5. pattar reglugerdar (ESB) 2017/565.

Med stefnu um bestu framkveemd vidskipta leitast islensk verdbréf hf. (hér eftir ,,iV* eda
»félagido®) vid ad na fram bestu mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavini sina vid
framkveemd og midlun fyrirmeela og vid veitingu eignarstyringarpjonustu, pb.m.t. styringu
sj6da innan samstaedu Islenskra verdbréfa hf..

Med stefnunni leitast félagid einnig vid ad tryggja skjota og sanngjarna framkveemd
fyrirmeela vidskiptavina samanborid vid fyrirmeeli annarra vidskiptavina og
vidskiptahagsmuni félagsins.

Stefnan gildir, eftir pvi sem vid &, pegar félagid (i) framkveemir fyrirmeeli vidskiptavina
vegna vidskipta med fjarmalagerninga, (ii) midlar fyrirmeelum vidskiptavina vegna
vidskipta med fjarmalagerninga eda (iii) annast eignastyringu fyrir hond vidskiptavinar
eda sj6da. Stefnan gildir jafnt um alla framangreinda pjonustupaetti og um mismunandi
flokka fjarmalagerninga, eins og vid getur att. E6li malsins samkvaemt getur po verid
bleebrigdamunur a framkveemdinni eftir pvi hvers kyns fjarmalagerning eda tegund
bjénustu um raedir hverju sinni.

Stefnan gildir gagnvart almennum fjarfestum og fagfjarfestum. Stefnan gildir adeins um
vidurkennda gagnadila hafi peir sérstaklega 6skad eftir pvi, sbr. 1. og 2. mgr. 51. gr. Imf.

i stefnu pessari skal hugtakid vidskiptastadur pyda skipulegur markadur, markadstorg
fjdrmalagerninga, skipulegt markadstorg eda innmidlari, vidskiptavaki eda annar adili
sem tryggir seljanleika, sbr. 64. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2017/565. Onnur hugték skulu
hafa somu pydingu og fram kemur i lGgunum.

2. Bestaframkvaemd fyrirmaela

2.1.

Vid framkveemd vidskiptafyrirmaela metur félagid vaegi 6likra patta sem geta haft ahrif 4
verdmyndun eda adra paetti vidskiptanna, sem eru hadir framkvaemd peirra af halfu
félagsins, med pad ad markmidi ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu vidskiptavina.
beir peettir sem koma til skodunar eru:

2.1.1. verd,
2.1.2. kostnadur,
2.1.3. hradi,

2.1.4. likur & pvi ad af vidskiptum og uppgjori verdi,

2.1.5. umfang vidskipta,

2.1.6. edlividskipta, og

2.1.7. adrir peettir sem geta komid til skodunar vid framkvaemd vidskipta.
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iV meta hlutfallslegt vaegi ofangreindra patta Ut fra eftirfarandi vidmidum:

eiginleikum vidskiptavinarins, p.m.t. hvort vidskiptavinurinn er flokkadur sem almennur
fjarfestir eda fagfjarfestir,

eiginleikum fyrirmeela vidskiptavinarins, p.m.t. hvort pau fela i sér fjarmognunarvidskipti
med verdbréf,

eiginleikum peirra fjarmalagerninga sem eru efni fyrirmaelanna,

eiginleikum peirra vidskiptastada sem unnt er ad senda fyrirmeelin til.

begar IV framkvaema fyrirmeeli fyrir hond almenns fjarfestis skal 4kvarda bestu
mogulegu nidurstodu ut fra heildargreidslu , p.e. verds fjarmalagernings auk kostnadar
vid framkvaemd. Innifalinn skal allur kostnadur vidskiptavinar sem er beinlinis tengdur
framkvaemd fyrirmeela, p.m.t. pdknanir.

Pegar félagid sjalfur framkvaemir ekki fyrirmeeli heldur sendir fyrirmeeli til annarra adila
skal starfsfolk [V huga sérstaklega ad pvi ad pjona hagsmunum vidskiptavina sem best
og tryggja ad farid sé eftir pessari stefnu.

3. Um framkveemd fyrirmeela

Almennt um framkvaemd fyrirmeela

3.1.

3.1

3.1

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

begar iV sinna framkvaemd vidskiptavina skal starfsfélk félagsins tryggja ad:

1. fyrirmaeli sem framkveemd eru fyrir hond vidskiptavina séu skrad og peim uthlutad

an tafar og af nakvaeemni;

.2. fyrirmeeli vidskiptavina, sem eru sambeerileg, verdi framkveemd i peirri r6d sem pau

berast og an tafar nema pad sé dgerlegt vegna edlis fyrirmaelanna eda rikjandi
markadsadsteedna eda vegna pess ad hagsmunir vidskiptavinarins krefjast pess; og

.3. ad almennum fjarfesti verdi tilkynnt um 6ll veruleg vandkvaedi sem varda tilhlydilega

framkveemd fyrirmeela um leid og pess vandkvaedi koma i jés.

Meeli vidskiptavinur sérstaklega fyrir um tiltekna framkvaemd fylgir félagid fyrirmaelum
hans.

iV askilja sér rétt til ad hafna vidskiptafyrirmaelum, t.a.m. ef félagid telur vidskiptin ekki
heefa vibkomandi vidskiptavin, vegna gruns um markadssvik og ef fyrirmaeli eru
6fullneegjandi.

bPegar félagid hefur umsjon med eda kemur i kring uppgjori eftir framkveemd fyrirmeela
skal pad gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmalagerningur vidskiptavinar
eda fjarmunir vidskiptavinar sem veitt er vidtaka vid uppgjor eftir framkveemd peirra
fyrirmeela séu an tafar og med videigandi haetti lagdir inn a reikning vidkomandi
vidskiptavinar.

Starfsfélk [V skal ekki misnota upplysingar sem tengjast éafgreiddum fyrirmaelum
vidskiptavinar og félagid gerir allar edlilegar rédstafanir til ad hindra ad starfsfélk og adrir
beir er starfa 4 vegum félagsins misnoti slikar upplysingar.



3.6.

3.7.

3.8.

Til ad na fram bestu nidurst6du hverju sinni kann vidskiptabeidnum vidskiptavina ad
vera safnad saman med 66rum fyrirmaelum sem berast félaginu.

Félagid getur akvedid ad sameina vidskiptafyrirmaeli vidskiptavina i peim tilgangi ad
pbjona hagsmunum vidskiptavina. Félagid framkvaemir ekki fyrirmaeli vidskiptavinar med
pvi ad safna peim saman med 68rum fyrirmaelum vidskiptavinar nema ao o6liklegt sé ad
vidkomandi samsofnun fyrirmeela og vidskipta muni i heild reynast 6hagstaed nokkrum
vidskiptavini sem fyrirmeeli sem setja a i safnid tilheyra. Vidskiptavinir skulu hafa i huga
ad ahrif samsofnunar geta reynst peim éhagstaed ad pvi er vardar tiltekin fyrirmeaeli.
bPegar samso6fnud fyrirmaeli hafa verid framkveemd er meginreglan su ad vidskiptum sé
uthlutad pannig ad vidskiptavinir fai uthlutad hlutfallslega i samraemi vid
vidskiptafyrirmeeli sin og a pvi medalverdi sem nadist vid framkvaemd fyrirmaelanna.
Sama gildir i peim tilvikum par sem adeins naest ad framkvaema samso6fnud fyrirmeeli ad
hluta. IV framkveaema vidskiptafyrirmeeli i samraemi vid pessa stefnu og leita allra leida
vid ad tryggja bestu mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina med tilliti til videigandi
patta.

Framkvaemd fyrirmeaela a vidskiptastad

3.9.

3.10.

3.12.

3.13.

3.14.

Ef haegt er ad framkveaema fyrirmeeli & fleiri en einum vidskiptastad, skal félagid meta og
bera saman pa nidurst6du sem haegt veeri ad na fyrir vidskiptavin a sérhverjum
vidskiptastad. | matinu skal tekid tillit til poknana félagsins sjélfs og pess kostnadar sem
hlyst af framkveemd fyrirmeaela a hverjum vidskiptastad fyrir sig.

iV munu hverju sinni leitast vid ad velja pa tegund vidskiptastada sem eru liklegastir til
ad tryggja bestu nidurstodu fyrir vidskiptavini i samraemi vid stefnu pessa. begar fleiri en
einn vidskiptastadur kemur til greina munu [V meta og bera saman pann arangur sem
liklegt er ad unnt verdi ad na fyrir vidskiptavini.

Bjodi félagid vidskiptavini ad velja vidskiptastad skal veita sanngjarnar, skyrar og ekki
villandi upplysingar til ad koma i veg fyrir ad vidskiptavinir velji einn vidskiptastad
umfram annan eingdngu a grundvelli peirrar verdstefnu sem félagid beitir.

bPegar vidskiptavinur gefur skilyrt fyrirmaeli vegna hlutabréfa sem eru i vidskiptum &
vidskiptavettvangi sem, vegna markadsadsteedna, er ekki heegt ad framkveema jafn
skjott og pau berast, skal félagid leitast vid ad fyrirmaelin verdi framkvaemd eins fljott og
mogulegt er med pvi ad birta pau samstundis pannig ad pau séu adgengileg 6drum
markadsadilum. Félagid getur sinnt pessari skyldu sinni med midlun fyrirmeelanna til
vidskiptastadar. Félaginu er p6 heimilt ad taka akvordun um ad birta ekki skilyrt
fyrirmeeli vidskiptavinar opinberlega hafi hann sampykkt pad.

iV taka ekki vid endurgjaldi, afsleetti eda 6fjarhagslegum avinningi fyrir ad beina
fyrirmaelum vidskiptavinar til tiltekins vidskiptavettvangs eda vidskiptastadar, sem veeri
andstaett reglum [V um hagsmunaarekstra eda l6gum.

iV skipta ekki umbodslaunum sinum eda innheimta pau & pann hatt ad pad leidi til
6sanngjarnar mismunar milli vidskiptastada.



Framkvaemd vidskiptafyrirmeela utan vidskiptastadar

3.15.

3.16.

3.17.

Félagid getur akvardad ad naudsynlegt sé, til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu vid
framkvaeemd vidskiptafyrirmeela, ad framkvaema fyrirmeelin utan vidskiptastada.
Logum samkvaemt er [V skylt ad afla sampykkis vidskiptavina fyrir fram ef ad
vidskiptafyrirmeeli eru framkvaeemd utan vidskiptavettvangs. Meo pvi ad sampykkja
stefnu pessa stadfestir vidskiptavinur ad hann hafi verid upplystur um framangreint og
ad IV sé heimilt ad framkvaema vidskipti utan vidskiptavettvangs, i
undantekningartilvikum, telji félagid pad naudsynlegt til ad vidskipti nai fram ad ganga.
bPegar fyrirmeeli eru framkvaemd eda akvordun er tekin um ad eiga vidskipti med afurdir
utan vidskiptavettvangs, p.m.t. sérsnidnar afurdir, skal félagid kanna sanngirni verdsins
sem lagt er til vid vidskiptavininn med pvi ad afla markadsgagna sem notud eru til ad
meta ver0 slikra afurda og, pegar unnt er, gera samanburd vid svipadar eda
sambeerilegar afurdir.

Sérstok fyrirmaela vidskiptavina

4.1.

4.2.

Meeli vidskiptavinur fyrir um sérstaka framkveemd eda akvedna framkvaemd vidskipta en
meelt er fyrir um i pessari stefnu skal félagid leitast vid ad framkvaema fyrirmeeli hans i
samraemi vid pad. Félagid telst par med uppfylla skuldbindingu sina um ad leita allra
leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavini, ad pvi marki sem hann
framkveemir fyrirmeeli eda tiltekinn patt peirra samkveemt sérstokum fyrirmaslum
vidskiptavinar.

Vidskiptavinur skal vera medvitadur um ad sérstok fyrirmaeli kunni ad koma i veg fyrir
bestu mogulegu nidurstodu. Med pvi ad sampykkja stefnu pessa stadfestir
vidskiptavinur ad honum sé kunnugt um moguleg neikveed ahrif séstakra fyrirmaela.

Upplysingagjof

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

Arlega birta IV opinberlega, fyrir hvern flokk fjdrmalagerninga, yfirlit yfir helstu
vidskiptastadi med tillit til umfangs vidskipta sidastlidid ar og upplysingar um gaedi
framkveemdar.

Gjold vegna framkveemdar fyrirmeela kunna ad vera mismunandi eftir pvi hvar vidskiptin
eru framkvaemd, og um pad visast til gjaldskrar sem er avallt adgengileg a heimasidu
félagsins www.iv.is

Leggi vidskiptavinur fram réttmaetar og haefilegar beidnir til [V um upplysingar um
stefnur og fyrirkomulag félagsins, um hvernig endurskodun pess fer fram eda um adila
sem fyrirmaeli eru send til eda l6gd fram hja skulu [V svara med skyrum heetti innan
heefilegs frests.

i kjolfar vidskipta skal upplysa vidskiptavin um hvar vidskiptin voru framkveemd.

Pegar félagid hefur framkvaemt fyrirmaeli fyrir hdnd vidskiptavinar, 6nnur en um
eignastyringu eda styringu sjéda, skal pad eins fljétt og audid er veita vidskiptavininum
helstu upplysingar um vidskiptin og senda honum tilkynningu til stadfestingar peirra.


http://www.iv.is/

6. Eftirlit og endurskodun

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

iV munu hafa reglulegt eftirlit med skilvirkni pessarar stefnu, og sérstaklega geedum
framkvaemdar hja peim adilum sem iV framkvaema vidskipti sin hja. Regluvérdur skal
hafa eftirlit med skilvirkni og framkvaeemd stefnunnar, greina annmarka og fylgja urbétum
eftir.

iV skulu avallt geta synt fram 4 ad fyrirmzeli hafi verid framkvaemd fyrir hond félagsins i
samreemi vid stefnuna.

Stefnan og fyrirkomulag hennar skal endurskoda arlega. Auk pess skal endurskodun fara
fram ef veruleg breyting verdur sem hefur ahrif a getu félagsins til ad na aframhaldandi
besta hugsanlega arangri fyrir vidskiptavini sina. i pessu samhengi merkir veruleg
breyting mikilveegur atburdur sem gaeti haft ahrif 4 viomid um bestu framkvaemd.
Nyjasta utgafa stefnunnar a hverjum tima skal vera adgengileg a vefsidu félagsins,
WWW.iV.is.

7. Breytingar og gildistaka

7.1.

Breytingar a pessari stefnu verda adeins gerdar skriflega og taka gildi pegar stjorn
félagsins hefur sampykkt peer.


http://www.iv.is/
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